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BAISSE DES TAUX D’INTERET :
CONSEQUENCES COMPTABLES

A la fin de ['exercice 2008, les taux
d'intérét sur les marchés financiers
ant connu une forte diminution, qui
o dil étre prise en considération par
les groupes arrétant leurs comptes
sefon les normes IFRS. Cette chute a
fait prendre conscience de la sensibilité
des comples des entreprises méme
naon bancaires a lévolution des taux
d'intérét. Plusieurs zones du bilan
sont susceptibles d'étre affeclées
directemnent, en particulier les
dépréciations d'octifs immobilisés,
les instruments financiers, les
engagements socigux, les provisions.

Les dépréciations d'actifs

Yaglssant des dépréciations d'immobilisa-
tions (goodwill, autres immobilisations
Incorporelles et immaobilisations corpo-
refles), celles-ci sont déterminées sur la
base de la valeur recouvrable des actifs,
cest-a-dire de leur valewr d'utilité ou de
leur juste valeur, nette des frais de vente,
5i celle=ci est supérieure (JAS 36, § 6). En
pratigue, & défaut de disposer de valeurs
de marché dans beaucoup de cas, les
actifs des entreprises sont évalués sur la
base de leur valeur d'utilité, celle-ci étant
déterminée par la méthode des flux de
trésorerie actualisés, Le taux d'actualisa-
tion mis en cewvre est souvent le codt
moyen pondéné du capital (145 36, § A17 a),
c'est-a-dire la moyenne du cott des fonds
propres et du codt de la dette, pondérés
par les parts respectives de chagque source
de financement.

Une baisse des taux d'intérét ne dewvrait-
elle pas réduire les taux d'actualisation
utilisés, renausser bes valeurs d'utilité et
réduire les dépréciations 7 Les évaluateurs
sont nuancés sur la réponse a donner a
cette question, I's estiment que I'éasticité
du codt moyven du capital & la variation
des taux d'intérét est faible, Au surplus,
dans le contexte actuel de forte volatilité
de tous s paramitres utilises pour déter-
miner le codt moyen du capital, seul l'usa-
ge de moyennes sur des données histo-
riques parait approprié. En définitive, le
prabliéme soulevé par les dépréciations au
31 décembre 2008 résulte beaucoup plus
de lingertitude sur les flus de trésorerie

futurs que des questions relatives 4 la
détermination du taux d'actualisation.

Les instruments financiers

La plupart des instruments financiers au
bilan des entreprises non bancaires sont
&valués au colt amorti au taux dintérét
effectif, Cette méthode sapplique notam-
mert ayx creances clients, aux dettes
fourniszeurs, a l'endetterment financier, Le
taux dintéré etlectit &tant fixé lors de la
comptabilisation imbiabe des instruments,
la valeur de ceux-ci au bilan reste insen-
sible & Mévolution des taux d'imtérét. La
norme IFRS 7 (§ 25) exigeant la mention
de la juste valeur des instruments finan-
ciers dans Fannexe, la variation des taux
diintérét aura néanmoins une incidence
directe sur la juste valeur des instruments
a laux fixe, a faire ﬁgurer dans lannexe.

Slagissant des instruments dérvés, en
particulier des dérivés de 1aux, la vanation
des taux dintérét a une influence directe
sur leur valeur. 5i ces dérivés ont 8té qua-
lifiés de couverture, l'augmentation ou la
réduction de la juste valeur des dérivés de
taux d'intérét, consécutive a la varation
des taux d'intérét, sont sans incdence sur
le résultat ou ont une incidence mineure,
compte tenu des dispositions comptables
applicables a la couverture de jusle valeur
ou a la couverture des Nux de trésorerie,
Pour kes dervés de taus non gualifiés de
couverture, leur variation de juste valeur
consécutive  la variation des taux d'inté-
rét est reflétée au comple de résultat
Celle disposition comptable mel  en
situation de risque une entité qui a acquis
un deérive sans avoir pu le gualifier de cou-
werture du point de vue comptable,
mmime si la finalité de celui-ci était bien de
couwrir lenbité contre le nsgque de taux, &
la hausse au a la baisse.

Les engagements sociaux

Les engagements sociaux a prestations
définies sant évalués suivant la méthode
des unités de crédit projetées en retenant
un taux d'actualisation reflétant le taux
d'endetiement des émetteurs privés de
premier rang dans la zone géographique
en causa { 1A% 19, & 78 ). Cette définition
précise du taux dactualisation renvoie

aux taux d'endettemnent d'entités dont le
rating est Ad. Des lors, une chute des taux
d'intérét dans les semaines qui précédent
la cliture de Fexercice doit donner lieu a
urve révision a la baisse des taux d'actuali-
sation utilisés, Elle entraine une augmen-
tation de la dette actuarielle, cette aug-
mentation constituant un écart actuariel.
Cette révision du taux d'actualisation doit
avoir liew quel gue soit le mode de comp-
tabilisation des écarts actuariels, en résul-
tat, par capitaux propres ou selon la
methede du corridor (145 19, §92, 93,
‘934). 5 cette dernigre méthode est utili-
sée, la réduction du taux d'actualisation
n'engendre pas de modification du mon-
tant net comptabilisé au bilan.

Les provisions

En rmatiére de provision, la nomrme 1AS 37
(5 45) prévoit leur actualisation financie-
re si celle-ci a un effet significatit. Le taux
d'actuahsation est le laux d'interét sans
risque ajusté du risque propre & la dette,
Il en résulte quiune baisse des taux sur le
marche doit mecaniquement se traduire
par une réduction du taux d'actualisation
retenu pour actualiser les provisions, En
pratique, les provisions donnant liew a
actualisation sont pew fréguentes car les
montants en jew sont pew importants.
Lorsgue I"actualisation est pratiquée, tout
changement de taux d'actualisation peut
avoir des conséquences significatives.

Par exemple, la valeur comptable d'une
provision au titre d'une dépense future de
T 000 & décasser dans dix ans est de 558
st le taux d'actualisation est de 6%, Si les
taux chutent el que ke taux d'actualisa-
tion doit étre ramené a 4%, la provision
sil portée 4 676, 5oit un accrolssement
e 21 % de la provision, Dans le cas des
pravisions pour démantilement de sites,
I"interprétation IFRIC 1 (& 4 et 5) dispose
que les effets des changements de taux
d'actualization sur la provision affectent le
coit oe immobilsation 4 démanteler.
Mais dans la plupart des cas, Maugmenta-
tion de la provision a un effet immédiat
sur le résultat,
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